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Economistas: Actividad Habria Escalado
Entre 7,5% y 8% Si Mineria No Hubiese Caido
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mantendra su b

dinamismo en el i

presente semestre. .
Imacec Junio  55% /6,0% 6,6% 6,0%."' 6, 5% 6,0% 6,3% 58% 50%/60% 6,0%
PIB2°Semestre 6,20 6,1% 64% 6,3% 6,2% 6,1% 6,5% 6,3%
PIB 2010 50% 4,0% 15,0% 5,0% 49% 4,9% 4.8% 48% 48%

PIB 2011 - 5,6% 53% 61%/71% 58% 6:3% 60% 5%%
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Juan PaBrLo CASTRO,
SANTANDER GBM. "Fue
sorpresiva el alza de 7,1%.
El crecimiento estuvo
explicado por el comercio,
transporte y comunicacio-
nes, EGA y, en menor
medida, por la industria. El
dinamismo- de la demanda
interna se refleja en que en
dicho mes, el sector minero
e industrial variaron -5,1%
y 4,2%, respectivamente,
o que implica que ¢l resto
de los componentes de la
actividad mostraron avan-
ces promedio en torno al
9%. Podria haber sido per-
fectamente cercano al
7.5%, si no es por la mine-
ria, que corresponde a un
7% del Producto. Le quito
décimas importantes”.

ALEJANDRO PUENTE,
BBVA. "Fue sorpresivo, a
pesar de que los datos del
INE la semana pasada
sugerian que venia fuerte,
sobre todo por la industria,
La produccién minera
cayd, y esto suponia que
moderaria el efecto de las
manufactiras. Si la mineria
subia, probablemente esta-
riamos con un Imacec en
torno al 8%. Si bien es
cierto, esta actividad per-
mite anticipar alguna acele-
racion en los precios, pen-
samos que el préximo ajus-
te de la tasa serd de 50 pun-
L0s, ya que aun no se obser-
van presiones inflaciona-
rias y todavia hay incerti-
dumbre por la situacién
internacional”,

CrisToBaL DOBERTI,
BiICE INVERSIONES. "Fue
un dato muy positivo, y
estuvo por sobre nuestras
estimaciones. Muestra la
dindmica con la cual estd
creciendo el comercio y la
recuperacién de la indus-
tria, y lo que pasa en trans-
portes y telecomunicacio-
nes. Si la mineria hubiese
mostrado buenos resulta-
dos, el Imacec podria haber
sido mayor, considerando
el peso de ese sector. Este
Imacec hace esperar para el
segundo semestre buenas
perspectivas, por sobre el
6% en el PIB. Eso va a
generar presiones sobre los
precios locales, y otorga
espacio al Banco Central
para que ajuste la tasa de
interés”.

RODRIGO ARAVENA,
BANCHILE. "Esta cifra fue
mucho mejor que lo espe-
rado por el mercado. De
acuerdo a las mediciones
desestacionalizadas que
hacen en EE.UU., con
estas cifras el PIB del
segundo trimestre habrfa
crecido cerca de un 17%.
Ademis, con la expansion
de abril y mayo, la econo-
mia recuperdé todo lo que
perdié durante el terremoto
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y la crisis subprime. Esto
€s crecimiento puro, y ya
no estamos en la etapa de
recuperacion. Existe una
aceleracién en términos de
presién inflacionaria, por
lo que es probable que el
Banco Central siga acele-
rando el alza de tasas, que
deberia ser de 50 puntos en
la proxima reunion”,

MATIAS MADRID,
BANCO PENTA. "Este Ima-.
cec estd sobre lo proyecta-
do por el mercado. Tal
como se esperaba, la
demanda interna estd
impulsando el carro, Es
interesante el resultado de
la produccion industrial.
Influyo también que mayo
tuvo un dia hdbil mas,
mientras que la caida en la
mineria fue bastante pun-
tual, y deberia revertirse
durante los prdiximos
meses. De haber sido posi-
tivo, habriamos alcanzado
niveles de 7,5%, aproxi-
madamente. Respecto a la
tasa de instancia, este Ima-
cec valida lo que dijo el
Central en cuanto a las
holguras de capacidad que
seguramente serdn muy
menores durante el segun-
do semestre”.
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RUBEN CATALAN, BClL
"Esperdbamos un Imacec
bastante dindmico (6,2%).
Después de ver el dato
negativo que entregd el
INE en mineria, le dimos
un sesgo bajista. Sin
embargo, el crecimiento
de este mes se explica en
gran parte por el comercio.
De hecho, si vemos la evo-
luciéon de los dltimos
meses, se ve que la
demanda interna esta cle-
vindose a niveles poten-
tes. Claramente, estas
cifras confirman que los
efectos del terremoto pasa-

ron. Nuestra expectativa
para la proxima reunién de
politica monetaria, eés que
el alza debiera ser de, al
menos, 50 puntos base en
la tasa; no descartamos 75
puntos, ¢ incluso, se puede
barajar la posibilidad de
subirla 0O puntos”.

CECILIA CIFUENTES, U.
pE Los ANpES. "Viendo
los indicadores sectoriales
de la semana pasada, lo
que mas influye es comer-
cio, ademds de todos los
dmbitos de servicio, en
general, Este Imacec estd
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muy asociado a los efectos
del terremoto, en el senti-
do de las ventas. Es intere-
sante rescatar que detrds
de estas variantes, hay una
percepeion positiva sobre
el contexto de mediano
plazo, ya que si las perso-
nas tienen dafios en sus
viviendas, y optan por
reconstruir, es porque
esperan una situacion
positiva de la economia.
Inicialmente, se pensé que
el terremoto tendria efec-
tos de riqueza negativos,
pero esta cifra demuestra
lo contrario”.



